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　 　 摘　 要:文章利用 １９９４－２０１３ 年的年度时间序列数据ꎬ对山东省对外直接投资的产业空心化效

应进行了实证分析ꎮ 结果表明ꎬ山东省对外直接投资对规模空心化和效率空心化呈现出显著的负面

影响ꎬ但它不是影响山东省产业空心化的最主要因素ꎻ固定资产价格指数和生产者购进价格指数等要

素成本对山东省产业空心化的影响最为明显ꎻ随着外贸出口和外商直接投资增速减缓ꎬ它们成为仅次

于要素成本的影响山东省产业空心化的又一重要因素ꎮ
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①这里说的产业空心化ꎬ是指随着对外直接投资的发展ꎬ投资国的生产基地向境外转移ꎬ导致国内制造业出现萎缩ꎬ国民经

济中物质生产部门比重下降ꎬ非物质生产部门比重上升的非工业化现象ꎮ

０　 引　 言

随着“走出去”战略的大力实施ꎬ我国对外直接投资获得了快速发展ꎬ已经成为我国经济增长的重要动

力ꎬ成为我国深度参与国际分工、解决资源短缺、提升国内技术水平的重要方式ꎮ 然而ꎬ对外直接投资的增长ꎬ
特别是近年来我国优势产能境外转移步伐的加快ꎬ使以资本为代表的一揽子生产要素向境外转移的规模快速

扩张ꎬ加剧了产业资本的“离本土化”和“离制造化”倾向ꎬ导致国内相关产业发展后劲不足ꎬ使我国产业结构

的调整和实体经济的发展遭遇困境ꎬ引发了人们对产业空心化的担忧ꎮ 本文以山东省为考察对象ꎬ实证分析

山东省对外直接投资对产业空心化的影响ꎬ这对于山东省更好地利用对外直接投资进行产业结构调整ꎬ有效

地实现产业升级ꎬ遏制和防范产业空心化具有重要的理论和现实意义ꎮ

１　 文献评述

关于对外直接投资对母国产业空心化①的影响ꎬ学术界有肯定论和否定论两种观点ꎮ 肯定论认为ꎬ对外

直接投资会造成投资国国际收支入不敷出、国际竞争力下降和就业机会减少ꎬ进而出现产业空心化ꎮ Ｍｉｎｏ￣
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ｒｕ[１]基于对日本制造业和出口导向型产业的就业人数的分析ꎬ认为由于对外直接投资、生产基地向境外转移

带来产业空心化ꎬ进而造成了日本国内制造业就业人数的下降ꎮ Ｋｉｍ[２] 以中国为考察对象ꎬ指出长期产业转

移会形成产业空心化及其对资源输出国经济发展的影响ꎬ对外直接投资是产业空心化出现的根本原因ꎮ
Ｃｏｗｌｉｎｇ 等[３]通过回顾日本的产业发展ꎬ也认为对外直接投资存在产业空心化效应ꎮ Ｌｉｕ 等[４] 通过对台湾制

造业企业对外直接投资实证分析ꎬ认为水平型 ＯＦＤＩ① 有助于母国的就业、生产和投资ꎬ而垂直型 ＯＦＤＩ 则可能

造成母国失业和产业空心化ꎮ 国内部分研究也不同程度地得出对外直接投资导致产业空心化的结论ꎮ 杜鹏

等[５]指出ꎬ产业空心化是伴随着跨国直接投资引起的资源转移而发生的ꎬ跨国直接投资是造成产业空洞化的

直接诱因ꎮ 刘海云等[６]对中国制造业对外直接投资空心化效应的实证检验表明ꎬ制造业 ＯＦＤＩ 规模的过快扩

张会造成中国制造业资本存量的缩减和实际利率的上升ꎬ出现制造业空心化现象ꎬ并且这种空心化存在着部

门和地区差距ꎮ
否定论认为ꎬ企业对外直接投资由于不会影响母国国内制造业的生产、出口和资本形成ꎬ因而不会导致产

业空心化ꎮ Ｙａｎｇ 等[７]通过对 ２０ 世纪 ９０ 年代中国台湾地区电子电器业进行实证分析发现ꎬ台湾地区电子电

器产业的 ＯＦＤＩ 并没有影响台湾本地产业的发展ꎬ产业空心化现象并不明显ꎮ 马淑琴等[８] 运用我国 １９９６－

２０１０ 年的相关数据分析发现ꎬＯＦＤＩ 存量扩大存在一定程度的“离制造业”效应ꎬ但尚未引发产业空心化ꎮ 石

柳等[９]运用我国广东省 ２００４－２０１１ 年的数据进行灰色关联分析ꎬ发现 ＯＦＤＩ 并未导致广东省的产业空心化ꎮ
刘海云等[１０]运用 ２００４－２０１２ 年我国东部地区的数据进行实证分析ꎬ发现要素成本是影响产业空心化的主要

因素ꎬＯＦＤＩ 存量并不是影响规模空心化和效率空心化的最主要因素ꎬ但不同地区不同规模的 ＯＦＤＩ 存量对规

模空心化的影响程度有差异ꎬ不同地区原有产业结构的不同会影响 ＯＦＤＩ 存量指数对效率空心化的作用ꎮ
综上所述ꎬ由于研究方法、设定条件和研究样本的不同ꎬ对外直接投资对产业空心化的影响结论并不一

致ꎬ它似乎更多地体现为一个实践问题ꎮ 我国对外直接投资对产业空心化影响的研究ꎬ多局限于中国整体层

面ꎬ涉及我国地区层面的研究较少ꎮ 考虑到我国对外直接投资和产业布局存在明显的区域差异性ꎬ以某一地

区对外直接投资和产业空心化的关系为考察对象的研究更具有实践意义ꎮ 为此ꎬ以山东省对外直接投资与产

业空心化的关系为研究对象ꎬ通过分析山东省对外直接投资对产业空心化究竟有什么影响以及为什么会产生

这种影响ꎬ以期得出一些有价值的政策启示ꎮ

２　 对外直接投资的母国产业空心化效应机理

从理论上看ꎬ对外直接投资会通过资本、贸易、竞争等多种方式和渠道导致母国以制造业为中心的物质生

产部门出现衰退、弱化ꎬ产生产业空心化现象ꎮ

２.１　 资本效应

一国开展对外直接投资首先会导致国内投资减少ꎬ影响相关产业发展ꎮ 这是因为资本的形成具有约束

性ꎬ一国资本在一定时期内是相对固定的ꎬ若不能使外来资本有效进入的话ꎬ对外直接投资的发展必然会使国

内资本存量减少、资金供应紧张ꎮ 国内资本存量的减少ꎬ将会使那些固定资本投资比例较大的产业ꎬ如制造

业ꎬ出现资本供应不足ꎬ投资减少ꎬ进而导致其发展出现萎缩、弱化的现象ꎮ 另一方面ꎬ国内资本存量减少或供

应不足ꎬ将会导致资本利率上升ꎬ使那些固定资本投资较多的企业生产经营成本上升ꎬ这就会导致一些投资者

把资本由以前的生产资本转向那些固定资本投资相对较少而资本回报率较高的非生产部门ꎬ形成所谓的非生

产部门对生产部门资本的“虹吸效应”ꎬ进而加剧物质生产部门资本供应紧张、投资不足的严重性ꎬ抑制母国
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以制造业为核心的实体经济的发展ꎮ

２.２　 贸易效应

对外直接投资的发展可能会对母国的贸易产生不利影响ꎬ使母国企业的国内外市场份额减少ꎬ进而影响

母国的产业发展ꎮ 这表现在:(１)如果对外直接投资者海外生产企业的产品和国内生产企业的同类产品同时

在东道国市场销售ꎬ竞争会使国内生产企业的市场份额下降ꎬ出口减少ꎬ产生所谓的“出口替代效应”ꎮ (２)如
果对外直接投资者海外生产企业的产品在母国市场销售ꎬ就会挤占母国同类产品的国内销售市场份额ꎬ导致

母国产品的国内市场销售份额下降ꎬ产生所谓的“逆进口效应”ꎮ (３)如果对外直接投资者海外生产企业的产

品与母国国内生产企业的同类产品同时出口到第三国市场ꎬ就会展开激烈的竞争ꎬ使国内生产企业的产品在

第三方国家的市场销售下降ꎬ产生所谓的“出口竞争效应”ꎮ

２.３　 竞争效应

对外直接投资是“一揽子”生产要素的转移ꎬ即资金、技术、管理经验和劳动力由投资国转移到东道国ꎮ
这样有可能产生两种结果:一方面随着对外直接投资的发展ꎬ生产技术也将会流向东道国ꎬ这等于扶持和壮大

了竞争对手ꎬ因为东道国企业一旦掌握了这种技术ꎬ就会与对外直接投资者相抗衡ꎬ削弱对外直接投资者的国

际竞争力ꎮ 另一方面ꎬ如果对外直接投资对母国的逆向技术溢出效应很弱或不能实现的话ꎬ随着对外直接投

资的快速发展ꎬ及其伴随而来的生产技术向国外的转移ꎬ就会导致投资者母国产业发展缺乏技术支持和可持

续性ꎬ降低母国产业发展的技术内生能力ꎬ进而导致母国产业的竞争力下降ꎬ产业发展萎缩ꎬ出现空心化ꎮ

３　 实证分析

３.１　 变量及数据的选取及处理

本文选取的变量包括被解释变量产业空心化ꎬ解释变量对外直接投资ꎬ控制变量生产成本、出口和外商直

接投资ꎮ 各个变量所涉及的样本数据均为 １９９４－２０１３ 年度时序数据ꎬ原始数据来自«山东统计年鉴»、«山东

对外经济贸易年鉴»和«中国对外直接投资统计公报»ꎮ 各变量的具体说明如下:
(１)被解释变量:产业空心化ꎮ 参考吴海民[１１]的做法ꎬ用规模空心化和效率空心化两个指标来度量山东

省产业空心化的程度ꎮ 对于规模空心化的度量ꎬ采用山东省规模以上制造业增加值占全部规模工业增加值的

比重作为代理变量ꎬ然后以上一年为基期ꎬ计算出 １９９４－２０１３ 年度规模空心化的环比指数(见表 １)ꎮ 该环比

指数越低ꎬ表明山东省工业规模空心化的程度越严重ꎬ反之则越轻ꎮ

表 １　 山东省规模空心化和效率空心化指数

年度 １９９４ １９９５ １９９６ １９９７ １９９８ １９９９ ２０００
规模空心化指数 １００.７７ ９６.０６ １０３.１８ ９８.７２ ９９.３５ １０１.１８ ９７.８０
效率空心化指数 １００.００ ８６.８０ １００.００ １００.２３ １１２.１８ １０１.３３ １０１.１１

年度 ２００１ ２００２ ２００３ ２００４ ２００５ ２００６ ２００７
规模空心化指数 １００.５３ １０３.０３ １０３.４５ １０２.２２ １００.４８ １００.２４ １０３.４８
效率空心化指数 １００.００ ９６.６０ ９６.４８ ９４.３１ １０２.６２ １０１.６６ １０５.８９

年度 ２００８ ２００９ ２０１０ ２０１１ ２０１２ ２０１３
规模空心化指数 １００.００ １０３.４８ ９７.５４ １００.８０ ９９.６６ １００.８０
效率空心化指数 １０１.８５ ８５.７４ ９８.９４ １１４.９０ １０３.０１ １００.７０

对于效率空心化的度量ꎬ采用剔除规模因素的纯技术效率指标的变化来表示ꎬ技术效率下降越明显ꎬ则效

率空心化程度越严重ꎬ反之则越轻ꎮ 对于纯技术效率的计算ꎬ本文参考吴海民[１１] 的做法ꎬ采用数据包络分析
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法ꎬ在柯布－道格拉斯生产函数的基础上选取山东省工业总产值作为产出指标ꎬ用工业固定资产净值年平均

余额作为资本存量指标ꎬ用工业从业人员作为劳动力投入指标ꎮ 其中ꎬ山东省工业总产值由年鉴中工业品出

厂价格指数(２０１０ 年后为工业生产者出厂价格指数)以 ２０００ 年为基期进行平减后得到ꎬ工业固定资产净值年

平均余额用固定资产投资价格指数调整为以 ２０００ 年为基期的可比数据ꎮ 然后将经过处理的指标数据利用

ＤＥＡＰ２.１ 规划软件进行运算ꎬ得到山东省工业的纯技术效率原始数据ꎮ 在此基础上ꎬ以上一年为基期ꎬ计算

出山东省工业 １９９４－２０１３ 年度效率空心化的环比指数(见表 １)ꎮ 该环比指数越低ꎬ表明山东省工业效率空心

化的程度越严重ꎬ反之则越轻ꎮ
(２)解释变量:对外直接投资ꎮ 本文用山东省对外直接投资存量环比指数表示ꎮ 由于对外直接投资额都

是用当年美元价格统计的ꎬ为剔除价格波动的影响ꎬ本文以 ２０００ 年不变美元价格为基准ꎬ将其折算成 ２０００ 年

不变美元价格时的变量ꎬ然后以上一年为基期ꎬ计算出 １９９４－２０１３ 年山东省对外直接投资的存量环比指数ꎮ
(３)控制变量ꎮ 由于引起产业空心化的因素多种多样ꎬ为避免因其他因素对空心化的影响而导致计量模

型中遗漏变量的设定错误ꎬ本文主要选取以下五个控制变量:固定资产投资价格、生产者购进价格、工业工资、
外商直接投资、外贸出口ꎮ 其依据是:在山东省产业空心化演变进程中ꎬ生产成本成为非常重要的影响因素ꎬ
生产成本成为影响企业利润的最主要因素之一ꎬ生产成本的变动影响企业获利的多少ꎬ进而会影响企业的行

业进出ꎬ影响行业发展ꎮ 因此ꎬ本文选取山东省固定资产投资价格指数、生产者购进价格指数(即原材料、燃
料、动力购进价格指数)、工业工资指数作为生产成本指数的代理变量ꎮ 同时ꎬ考虑到山东省作为沿海经济开

放大省ꎬ在对外开放过程中ꎬ外商直接投资和对外贸易是其非常重要的部分ꎬ它们的变动将会直接影响到该地

区的生产、投资、销售、利润和就业ꎮ 近年来ꎬ随着各种生产资料成本上升、贸易摩擦、人民币升值、发达国家实

施“再工业化”战略导致制造业投资出现“逆向转移”等各种因素的影响ꎬ山东省外商直接投资和外贸出口增

速减缓ꎬ它们已成为山东省产业空心化进程中的重要影响变量ꎮ 因此ꎬ本文把外商直接投资和外贸出口作为

控制变量ꎬ二者都是用 ２０００ 年为基期剔除价格变动因素的环比指数表示ꎮ

３.２　 模型设定

根据以上所述ꎬ本文建立以下两个计量模型:
ＧＵＩＭＯＫ ｔ ＝α＋β１ＯＦＤＩｔ－１＋β２ＦＤＩｔ＋β３ＥＸ ｔ－１＋β４ＧＵＺＩＪＩＡｔ－１＋β５ＳＨＣＨＪＩＡｔ－１＋β６ＧＺＩＪＩＡｔ－１＋εｔ (１)
ＸＬＶＫｔ ＝α＋β１ＯＦＤＩｔ－１＋β２ＦＤＩｔ＋β７ＯＦＤＩｔ－１∗ＦＤＩｔ＋β３ＥＸ＋β４ＧＵＺＩＪＩＡｔ－１＋β５ＳＨＣＨＪＩＡｔ－１＋β６ＧＺＩＪＩＡｔ－１＋μｔ (２)
其中ꎬＧＵＩＭＯＫ、ＸＬＶＫ 分别表示规模空心化指数和效率空心化指数ꎬＯＦＤＩ、ＦＤＩ、ＥＸ、ＧＵＺＩＪＩＡ、ＳＨＣＨＪＩＡ、

ＧＺＩＪＩＡ 分别表示对外直接投资指数、外商直接投资指数、外贸出口指数、固定资产投资价格指数、生产者购进

价格指数、工业工资指数ꎬＯＦＤＩ×ＦＤＩ 表示对外直接投资与外商直接投资的交叉项ꎬ式中下标 ｔ、ｔ－１ 分别表示

时间和变量滞后一期ꎬε 和 μ 为随机扰动项ꎬ表示其他所有因素的综合影响ꎮ 另外ꎬ为使模型有较好的拟合度

以及克服自相关问题ꎬ后面的回归方程中都剔除了回归结果中系数不显著的 ＯＦＤＩ、ＧＵＺＩＪＩＡ、ＳＨＣＨＪＩＡ、ＧＺＩＪＩＡ
的当期指数ꎬ而且模型(１)的回归方程中还剔除了回归结果中系数不显著的 ＥＸ 当期指数ꎬ添加了 ２ 阶移动平

均项 ＭＡ(２)ꎬ模型(２)的回归方程中添加了 ３ 阶移动平均项 ＭＡ(３)ꎮ
由前述分析可知ꎬ对外直接投资的增加会加剧产业空心化ꎬ故 β１ 的符号应为负ꎮ 控制变量中ꎬ外商直接

投资的减少会加重产业空心化ꎬ故 β２ 的符号为正ꎻ外贸出口下降也会使产业空心化更严重ꎬ故 β３ 的符号应为

正ꎻ而生产成本上升会使产业空心化更严重ꎬ故 β４、β５、β６ 的符号应为负ꎮ

３.３　 结果分析

３.３.１　 时间序列平稳性检验

为避免伪回归ꎬ确保估计结果的有效性ꎬ首先对各时序的平稳性进行单位根检验ꎮ 使用 ＡＤＦ 检验法对各

时序变量进行了平稳性检验ꎬ检验结果见表 ２ꎮ
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　 　 从表 ２ 中可以看出ꎬ各个变量均

通过了显著性检验ꎬ说明各数据具有

良好的平稳性ꎮ
３.３.２　 相关性分析

根据总体样本数据进行相关性分

析ꎬ得到各变量间的相关系数ꎬ见表 ３ꎮ
从表 ３ 可以看出ꎬ解释变量对外直接投

资与被解释变量规模空心化和效率空

心化的相关系数都为负ꎬ控制变量固定

表 ２　 时间序列的平稳性检验结果

变量 检验类型(ｃꎬｔꎬｐ) ＡＤＦ 统计值 临界值 结论
ＧＵＩＭＯＫ (ｃꎬ０ꎬ０) －５.２６２１ －３.８３１５∗∗∗ 平稳
ＸＬＶＫ (ｃꎬ０ꎬ０) －４.１８８０ －３.８５７４∗∗∗ 平稳
ＯＦＤＩ (ｃꎬ０ꎬ０) －４.４８８５ －３.９２０４∗∗∗ 平稳

ＧＵＺＩＪＩＡ (ｃꎬ０ꎬ０) －２.８８７６ －２.６８１３∗ 平稳
ＳＨＣＨＪＩＡ (ｃꎬ０ꎬ０) －３.０２８８ －２.６８１３∗ 平稳
ＧＺＩＪＩＡ (ｃꎬ０ꎬ０) －３.９０７５ －３.０２９９∗∗ 平稳
ＦＤＩ (ｃꎬ０ꎬ０) －２.６７４４ －２.６５５２∗ 平稳
ＥＸ (ｃꎬ０ꎬ０) －５.１５１６ －３.８３１５∗∗∗ 平稳

　 注:∗∗∗、∗∗、∗分别表示在 １％、５％、１０％的水平上显著ꎻ检验类型中ꎬｃ、ｔ 和 ｐ

分别表示截距项、时间趋势和滞后期ꎮ

资产投资价格、生产者购进价格、工业工资与被解释变量的相关系数为负ꎬ外商直接投资和外贸出口与被解释

变量的相关系数为正ꎬ这与模型预期相一致ꎮ

表 ３　 变量间的相关关系检验结果

变量 ＧＵＩＭＯＫ ＸＬＶＫ ＯＦＤＩ ＧＵＺＩＪＩＡ ＳＨＣＨＪＩＡ ＧＺＩＪＬＡ ＰＤＩ ＥＸ
ＧＵＩＭＯＫ １
ＸＬＶＫ ０.９３８２ １
ＯＦＤＩ －０.０１１８ －０.２０６３ １

ＧＵＺＩＪＩＡ －０.４１５３ －０.３５３２ －０.２３５９ １
ＳＨＣＨＪＩＡ －０.１９３４ －０.１０１５ －０.２７０９ ０.９３９６ １
ＧＺＩＪＩＡ －０.４５６９ －０.００６１ －０.４１１５ －０.０７２５ ０.０１８３ １
ＦＤＩ ０.２６１２ ０.０４２４ ０.３６９８ －０.１６９４ －０.１６５５ ０.２２４５ １
ＥＸ ０.３１１９ ０.０１８５ ０.２４２３ ０.２５６０ ０.４４１９ ０.２７１４ ０.２５６４ １

３.３.３　 回归分析

利用时序数据分别对上述两个模型进行参数估计ꎬ得到两个模型回归方程及解释变量 ＯＦＤＩ 的主要统计

值ꎬ结果见表 ４ꎮ 观察表 ４ 中模型(１)和模型(２)的回归结果可知:
(１)山东省对外直接投资的变动滞后值对规模空心化呈现出显著的负向影响关系ꎮ 对外直接投资每增

加 １ 个百分点ꎬ就会导致下一年山东省规模以上制造业增加值占全部规模工业增加值的比重下降 ０.０２９ ６ 个

百分点ꎬ从而引发规模空心化ꎮ 回归结果不但进一步验证了前述模型的预期ꎬ而且与实践也基本相吻合ꎮ 最

近几年ꎬ山东省对外直接投资出现了井喷式发展ꎬ由 ２００９ 年的 ７０ ４４１ 万美元快速发展到 ２０１１ 年的 ２４７ ３３９
万美元和 ２０１２ 年的 ３４５ ６２１ 万美元ꎬ而相应年份规模以上制造业增加值占比则连续下降ꎬ分别为 ８９.３％、
８７.８％和 ８７.５％ꎬ呈现出典型的规模空心化现象ꎮ 山东省对外直接投资之所以导致产业规模空心化出现ꎬ可能

与其对外直接投资的行业结构以及双向投资结构变动有关ꎮ 山东省作为制造业大省ꎬ有着雄厚的制造业基

础ꎬ在纺织服装、食品加工、交通运输设备、机械制造等行业有着明显的竞争优势ꎬ制造业也成为山东省对外直

接投资的重点行业ꎮ 海尔集团、海信集团、山东潍柴动力集团等为代表的制造业企业极大地推动了山东省对

外直接投资的快速发展ꎬ同时也加快了制造业向海外转移的步伐ꎮ ２０１４ 年山东省对外直接投资中ꎬ制造业优

势产能境外转移项目占比达 ２４.２％①ꎮ ２０１５ 年 １ 至 ９ 月份ꎬ山东省制造业产能境外转移进一步加快ꎬ同比增长

２１.６％ꎬ占全省境外投资的 ２０.２％②ꎮ 很显然ꎬ山东省这种以制造业为重点的对外直接投资结构ꎬ特别是随着

优势制造业产能境外转移步伐的加快ꎬ势必会造成省内制造业资本减少ꎬ削弱制造业的发展ꎮ 从山东省双向
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投资结构来看ꎬ对外投资的发展速度明显快于利用外商投资的速度ꎬ２０１３ 年和 ２０１４ 年ꎬ山东省实际利用外商

投资增长分别为 １３.８％和 ８.１％ꎬ而同期境外投资增长分别为 ２５.４％ 和 ３９.４％ꎬ２０１５ 年前三季度ꎬ实际利用外

资和境外投资增长分别为 ８.４％和 ３９.２％ꎬ按照这种趋势ꎬ山东省对外投资的流量规模与利用外商投资的流量

规模之差将会很快缩小并有前者超过后者之势ꎬ这势必会造成境内投资不足ꎬ制造业发展萎缩ꎮ 因为根据对

外直接投资的资本效应ꎬ一地区在将其优势产业转移到其他国家的同时ꎬ如果没有对等数量的资金输入ꎬ那么

该地区原有产业及其相关产业发展就会面临资金短缺的限制ꎬ影响这些产业的发展ꎮ

表 ４　 山东省对外直接投资影响产业空心化的回归结果

解释变量
模型(１):ＧＵＩＭＯＫ

回归系数 ｔ 统计量

模型(２):ＸＬＶＫ
回归系数 ｔ 统计量

常数项
６９.６７１９∗∗∗

(１４.３９０５)
４.８４１５ １２１.２２６∗

(７４.２７４９)
１.６３２１

ＯＦＤＩ(－１) －０.０２９６∗∗∗

(０.００６３)
－４.７０８６ －０.２７４６∗∗

(０.２５６９)
－２.２３６９

ＦＤＩ ０.０７１５∗∗∗

(０.０２２１)
３.２３７３ ０.４６１１∗∗

(０.３３３３)
－２.５８３４

ＯＦＤＩ(－１)×ＦＤＩ －０.００４７∗∗

(０.００２２)
２.１３３２

ＥＸ ０.３８６０∗∗

(０.０７６７)
２.４２３９

ＥＸ(－１) ０.０８２５６∗∗

(０.０２９８)
２.７６２５

ＧＵＺＩＪＩＡ(－１) －０.６３７８∗∗∗

(０.１６１７)
３.９４４８ －０.５２４８∗∗∗

(１.１９４６)
－０.３５５６

ＳＨＣＨＪＩＡ(－１) －０.４４４５∗∗∗

(０.１０４３)
－４.２６１０ －０.６６４８∗∗

(０.６５６７)
０.２５１０

ＧＺＩＪＩＡ(－１) －０.０１８７∗∗

(０.０６２０)
－０.３０１９ －０.７８１７∗

(０.２４５４)
３.１８４８

ＭＡ(２) １.６５１１∗∗

(０.７３４７)
２.２４７２

ＭＡ(３) －０.９９２４９６∗∗∗

(０.０８１９３４)
－１２.１１３４

Ｒ２ ０.９２３５ ０.７８８５
Ａｄｊｕｓｔｅｄ－Ｒ２ ０.８７４８ ０.６９９３

Ｄ.Ｗ. ２.０１１１ ２.１２２２
　 注:括号内数字为标准差ꎻ∗∗∗、∗∗、∗分别表示在 １％、５％、１０％的水平上显著ꎮ

另一方面ꎬ考虑到控制变量ꎬ从变量的回归系数可以看出ꎬ各变量对规模空心化的影响程度按由大到小顺

序排列分别为:固定资产价格指数、生产者购进价格指数、外贸出口指数、外商直接投资指数、对外直接投资指

数、工业工资指数ꎮ 这表明ꎬ山东省固定资产价格及生产者购进价格最容易引发制造业规模的萎缩ꎬ成为影响

山东省规模空心化的最主要因素ꎮ 同时ꎬ山东省外贸出口增长下降和外商直接投资增长减少也能明显抑制制

造业的发展ꎮ 相对而言ꎬ对外直接投资对山东省规模空心化的影响程度较小ꎮ
(２)山东省对外直接投资的变动滞后值对效率空心化呈现出显著的负向影响关系ꎮ 对外直接投资每增

加 １ 个百分点ꎬ就会导致下一年山东省工业的技术效率下降 ０.２７４ ６ 个百分点ꎬ促使工业企业出现效率空心

化ꎮ 回归结果进一步验证了前述模型的预期ꎮ 山东省对外直接投资的变动之所以对工业技术效率具有这种

抑制作用ꎬ可能的原因在于:一方面ꎬ山东省以制造业为重点的对外直接投资的快速发展ꎬ意味着包括生产技
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术在内的一揽子生产要素向境外的转移加快ꎮ 随着生产技术流向东道国ꎬ一则在很大程度上扶植了境外竞争

对手ꎬ二则会导致山东省内产业发展缺乏技术支持ꎬ降低产业发展的技术内生能力ꎬ进而导致产业的生产效率

下降ꎮ 同时ꎬ随着山东省对外直接投资的发展和优势产能的境外转移ꎬ从转移出去的产业中释放出来的资源

并没有被有效利用到技术进步中去ꎬ导致有关产业技术创新和产业升级的资源不足ꎬ从而造成效率空心化ꎮ
另一方面ꎬ山东省对外直接投资的逆向技术溢出效应不明显ꎮ 研究发现[１２－１３]ꎬ如果一国对外直接投资的产业

技术含量较低ꎬ对高新技术产业的投资比例较小ꎬ投资目的偏向市场导向、自然资源获取导向ꎬ投资区域偏向

发展中国家和地区ꎬ这种类型的对外直接投资对母国的技术促进作用就非常有限ꎮ 从山东省对外直接投资结

构看ꎬ尽管制造业作为对外投资的重点ꎬ但多以技术含量比较低的劳动密集型行业为主ꎬ高新技术行业领域的

境外投资比例较小ꎬ而且以资源寻求为目的境外资源开发产业占比较大ꎻ并且投资区域以亚洲、拉丁美洲、非
洲等广大的发展中国家和地区为主ꎬ而对欧美国家和地区的投资总量偏少ꎮ 很显然ꎬ这种对外直接投资结构

很难对山东省产业的技术进步起到明显的促进作用ꎮ
另一方面ꎬ考虑到控制变量ꎬ从变量的回归系数可以看出ꎬ各变量对效率空心化的影响程度按由大到小的

顺序排列分别为:工资价格指数、生产者购进价格指数、固定资产价格指数、外商直接投资指数、外贸出口指

数、对外直接投资指数ꎮ 这表明ꎬ工业工资价格、生产者购进价格和固定资产投资价格等生产成本的上升是造

成山东省工业效率空心化的最主要因素ꎮ 因为生产成本的上升ꎬ会减少工业企业的利润ꎬ这不但使工业企业

的生产性投资下降ꎬ而且使企业用于技术更新和进步的利润再投资减少ꎬ抑制企业生产效率的提高ꎮ 同时生

产成本的上升还会导致传统产业急剧衰退ꎬ而高端制造业、新兴产业发育迟缓ꎬ进而出现产业空心化ꎬ工业效

率不断下滑ꎮ 对于外商直接投资和外贸出口而言ꎬ它们增长的逐步减少ꎬ不但会使工业投资的总量减少ꎬ而且

会使工业企业留给技术创新和产业升级的资源减少ꎬ逐步成为造成效率空心化的重要因素ꎮ 相对而言ꎬ对外

直接投资对山东省效率空心化的影响程度较小ꎮ

４　 结论及启示

４.１　 基本结论

通过理论分析对外直接投资影响母国产业空心化的效应机理ꎬ并以 １９９４－２０１３ 年的时序数据为样本ꎬ实
证检验了山东省对外直接投资对规模空心化和效率空心化的影响ꎬ得出如下主要结论:对外直接投资对规模

空心化和效率空心化呈现出显著的负向影响ꎬ但不是影响山东省产业空心化的最主要因素ꎮ 固定资产价格和

生产者购进价格对规模空心化和效率空心化影响最为明显ꎬ说明要素成本是影响山东省产业空心化的最主要

因素ꎮ 同时ꎬ随着外贸出口和外商直接投资增速减缓ꎬ它们成为仅次于要素成本的影响山东省产业空心化的

又一重要因素ꎮ

４.２　 政策建议

基于对外直接投资对山东省产业空心化的显著影响关系ꎬ结合影响原因分析ꎬ提出以下政策建议ꎮ
４.２.１　 维持山东省双向投资的均衡发展

近年来山东省对外直接投资得到了快速发展ꎬ而引进和利用外资的步伐出现了放慢的趋势ꎬ对外直接投

资的增速远远超过了利用外商直接投资的增速ꎬ若任其发展下去ꎬ就有可能导致双向投资严重失衡ꎬ使山东省

工业发展面临严重的资金短缺问题ꎮ 因此应采取有效措施进一步强化引进和利用外商直接投资ꎬ保持山东省

双向投资均衡发展ꎮ 山东省政府要按照党的十八大提出的“提高利用外资综合优势和总体效率”总体要求ꎬ
一方面继续发挥本地区市场潜力ꎬ加强外商投资的政策保障ꎬ进一步优化投资环境ꎬ增强对外商直接投资的持

久吸引力ꎬ推动外商直接投资的持续、稳定发展ꎻ另一方面要优化外商直接投资结构ꎬ主动承接一些位于国际
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价值链高中端的产业ꎬ积极利用服务业外商直接投资ꎬ特别是要积极引进金融服务、高端服务业外商直接投

资[１４]ꎬ扩大利用外商直接投资新的增长点ꎬ提高利用外商直接投资的质量和水平ꎮ
４.２.２　 调整和优化山东省对外直接投资结构

鉴于不合理的对外直接投资结构对山东省产业空心化造成的负面影响ꎬ山东省政府应注意调整和优化对

外直接投资结构ꎮ 投资产业方面ꎬ在继续推进富余产能产业和优势产业境外转移的同时ꎬ要积极推动高新技

术产业的境外投资ꎬ以增强境外投资企业的逆向技术转移能力ꎻ要鼓励高科技企业在境外设立研发中心或科

技研发型企业ꎬ通过跨国经营获取先进技术ꎬ提升企业的创新能力ꎻ要鼓励企业与海外研发机构或拥有先进技

术的海外企业采取合资、收购的方式进行高新技术产业的投资ꎮ 投资区域方面ꎬ要改变投资过于集中于发展

中国家和地区的局面ꎬ加大对欧美发达国家的投资力度ꎮ 一方面ꎬ要继续巩固和扩大对亚洲等发展中国家和

地区的投资ꎬ特别是充分利用“一带一路”战略给山东企业带来的投资机会ꎬ扩大对“一带一路”沿线国家的投

资ꎻ另一方面ꎬ要积极鼓励有一定竞争实力的大中型企业向欧美发达国家投资ꎬ以充分利用和获取这些国家先

进的技术、管理经验和人力资源等ꎬ增强和提升山东企业和产业的技术水平和国际竞能力ꎮ
４.２.１　 加快山东省产业结构的调整升级

产业结构的调整升级是应对产业空心化的基础条件之一ꎮ 当前ꎬ山东省存在着重工业和低端制造业比例

过大、服务业发展相对滞后等不合理的产业结构[１５]ꎮ 山东省政府在支持和引导对外直接投资发展的同时ꎬ要
不断提升发展传统制造业ꎬ重点发展装备制造业ꎬ重视高端制造业的发展ꎬ要采取措施把通过对外直接投资进

行产业转移腾出的资源有效利用到装备制造业和高端制造业上去ꎻ要积极培育和发展新能源、新材料、新信

息、新医药、海洋开发等战略性新兴产业ꎬ使其形成先导性、支柱性产业ꎻ进一步优化和调整服务业结构ꎬ推动

服务业跨越式发展ꎬ要加快发展信息服务、现代物流、商务服务、金融保险、节能环保服务、服务外包等服务行

业ꎬ从而促进山东省产业结构优化升级ꎮ
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