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　　摘　要：单边效应理论（ｔｈｅｕｎｉｌａｔｅｒａｌｅｆｆｅｃｔｓ）自产生以来，在各国反垄断并购审查中的应用越来

越广泛，并因其采用了标准精确的数量经济学评估方法而受到理论界的重视。定量分析方法中尤其

以结构化实证分析运用更多。文章介绍了单边效应的概念、结构化分析方法的具体实施步骤、美国

Ｋｒａｆｔ并购案在评估单边效应时对结构化分析方法的应用，并提出了中国在进行横向经营者集中审查

时，为了运用结构化分析方法评估单边效应，需要完善法律细则、注重人才培养以及在搜集和整理数

据等方面下功夫。
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０　引　言

单边效应理论（ｔｈｅｕｎｉｌａｔｅｒａｌｅｆｆｅｃｔｓ）产生于２０世纪８０年代，Ｓａｌａｎｔ等［１］在１９８３年发表的题为“Ｌｏｓｓｆｒｏｍ

ＨｏｒｉｚｏｎｔａｌＭｅｒｇｅｒ”的论文中首次提出了单边效应的概念，在此基础上，Ｆａｒｒｅｌ［２］等人随后发表论文，形成了较

为完整的理论体系。单边效应简单地说就是在差异化产品市场上，不同产品之间的替代程度是不同的，产品

间的竞争关系也不同：产品之间的替代性越强，其竞争关系就越直接。如果生产高替代性产品的企业进行并

购，并购后的企业由于规模的扩大可能获得一定的市场势力，单方面将其中一种产品的价格提高到并购前的

价格水平之上，产生反竞争的效果［３］。

美国１９９２年并购指南正式将“单边效应”写入其官方文本。根据１９９２并购指南，对细分产品的单边效应

进行分析时，应当考虑并购各方的产品在细分产品市场上是否具有足够替代性从而在并购后使其获得更多的

单方提价权力。单边效应带来的反竞争效果是由大量相互作用的因素共同决定的，如市场规模、厂商的数量、

产品的数量和质量、产品的差异化程度、时间跨度和不确定性等。定量分析的目的就是通过一定的工具把影

响单边效应的各种因素数量化，检验和评估这些因素之间的关系及这种关系的稳定性，把因经营者集中产生

的反竞争效果与其抵消因素进行权衡，从而决定是否通过集中审查。通过结构化实证分析可以实现这一目
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的，同时也可以预测现实中这些因素变化产生的影响。

中国反垄断法第二十八条规定经营者集中具有或者可能具有排除、限制竞争效果的，国务院反垄断执法

机构应当做出禁止经营者集中的决定。但是，如果经营者能够证明该集中对竞争产生的有利影响明显大于不

利影响，或者符合社会公共利益，国务院反垄断执法机构可以做出对经营者集中不予禁止的决定。２０１０年中

国开始施行经营中集中审查办法，其中明确规定，在进一步审查阶段，商务部认为经营者集中具有或者可能具

有排除、限制竞争效果的，应当将其反对意见告知参与集中的经营者，并设定一个允许参与集中的经营者提交

书面抗辩意见的合理期限。商务部作为反垄断法的执法机构，在对经营者集中审查时也会通过单边效应的评

估考察该集中是否具有市场的反竞争效果。图１揭示了商务部对于企业并购申请进行审查的基本步骤。

图１　企业并购反垄断审查的一般步骤

１　结构化实证分析的具体实施步骤

结构化实证分析由经济模型决定，经济模型作为一个工具来解释市场均衡时各变量数据之间的关系，因

此这一方法的主要特征是需要首先提供经济代理人行为模型并测定他们所面临的外部限制和技术限制。结

构化实证分析是一种行为研究方法，它的主要优点在于模型与经济理论的一致性。为了衡量某种市场结构下

影响竞争的各因素的作用及相互关系，结合计量分析基本步骤，结构化实证分析的过程包括需求模型的建立、

供给模型的建立、模型估计及稳健性和规范性检验、运用估计的模型进行福利与市场力量分析四个步骤。

１．１　需求模型
结构化分析与计量经济分析相联系，并且一般包含对经济模型的统计估计。当没有数据或者数据太不准

确时，须对模型进行校正，模型的矫正参考了Ｗｅｒｄｅｎ等［４－５］、Ｓｈａｐｉｒｏ等［６］文献。

假设有两家厂商的双寡头市场，分别生产具有相互替代性的两种产品ｉ和ｊ，此外的所有商品被称为外部

商品，用指数ｏ表示。外部商品的作用在于说明潜在替代商品的存在和对价格指数的影响。设Ｘｉ是商品ｉ的

产量，Ｘｊ是商品ｊ的产量，Ｘｏ是不包含ｉ和ｊ的外部产品的产量。Ｎ是市场规模，市场规模就是所有产量的和，

即Ｎ＝Ｘｉ＋Ｘｊ＋Ｘｏ，那么商品ｉ的市场份额是Ｓｉ＝Ｘｉ／Ｎ，商品ｊ的市场份额是 Ｓｊ＝Ｘｊ／Ｎ。假定商品 ｉ的市场份

额Ｓｉ是最大的，并且通过一个因数ｗｉ（指产品ｉ的效用，由其性价比决定）与外部商品的市场份额Ｓσ成比例，

即：

Ｓｉ＝ｗｉＳσ （１）
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差异化产品合并之后的竞争效应很大程度上取决于产品之间的交叉价格弹性，而交叉价格弹性的计算取

决于各厂商产品的市场份额，运用Ｌｏｇｉｔ需求函数可以获取市场份额的最好参数指标，同时 Ｌｏｇｉｔ函数模型形

式简单，可以允许分析结果有一定偏差，同时对数据的要求相对其他函数形式要低。Ｗｅｒｄｅｎ等［５］以消费者的

随机效用为背景，用Ｌｏｇｉｔ需求函数分析了同类产品竞争者之间合并的单边竞争效应问题。可以用最简单

Ｌｏｇｉｔ函数形式来具体说明效用函数。假设合并产品ｉ的效用对数Ｗｉ是“质量”的货币价值（由 ｂｉ表示）和商

品成本（由ａＰｉ表示）的差，即：

Ｗｉ＝ｌｎｗｉ＝ｂｉ－ａＰｉ （２）

公式（２）表示效用是质量和价格的线性组合，其中 ａ可以看作是质量和价格的替代率。合并公式（１）、

（２）可得到需求函数为：

ｌｎＳｉ＝ｌｎＳσ＋ｂｉ－ａＰｉ （３）

由此，消费者剩余可以通过公式（４）计算：

ＣＳ＝１ａｌｎ（１＋ｗｉ＋ｗｊ） （４）

那么，商品ｉ的需求价格弹性εｉｉ为：

εｉｉ＝－ａＰｉ（１－Ｓｉ）＝－ａＰｉ（Ｓσ＋Ｓｊ） （５）

由公式（５）可以发现，如果已知市场份额和价格，就可以估算商品 ｉ的需求价格弹性。商品 ｉ关于商品 ｊ

需求的交叉价格弹性εｉｊ可表示为：

εｉｊ＝ａＰｊＳｊ （６）

商品之间的转换率（由一种商品价格上涨引起的另一种商品的销售量的变化）可以很容易地由价格和市

场份额得出，ｉ和ｊ之间的转换率Ｄｉｊ可以由商品 ｊ对商品 ｉ的交叉价格弹性除以商品 ｊ的自身的价格弹性得

出，表示为：

Ｄｉｊ＝－
εｊｉ
εｊｊ
＝－

ａＰｉＳｉ
－ａＰｊ（１－Ｓｊ）

＝
ＰｉＳｉ

Ｐｊ（１－Ｓｊ）
（７）

在这种双寡头模型中，只要能找到两个观察结果，例如两个不同时间或者不同地区的价格观察数据，就可

以估计需求模型的参数ａ和ｂ。有了参数值，只要外部商品的市场份额 Ｓσ（市场规模）和价格已知，每种商品

的市场份额都可以计算得到。

１．２　供给模型
每个厂商的供给模型都由两部分组成：成本函数和目标函数。通过成本函数能够衡量规模经济和范围经

济，特别是成本的互补性，这对评估并购的效率收益是有益的。假定每家厂商面临固定成本Ｆｉ和不变的边际

成本ｃｉ、产量Ｘｉ，总成本Ｃｉ是可变成本与固定成本之和：

Ｃｉ＝ｃｉＸｉ＋Ｆｉ （８）

对厂商的目标函数，我们考虑两种极端的厂商行为。一是伯川德假定下的厂商行为，它们以自身利润最

大化为目标来定价；二是厂商以联合最大化利润为原则制定价格，比如串谋行为。

首先考察伯川德价格竞争，假设厂商ｉ的最大化利润πｉ为收入ＰｉＸｉ与成本Ｃｉ的差：

πｉ＝ＰｉＸｉ－Ｃｉ＝（Ｐｉ－ｃｉ）Ｘｉ－Ｆｉ （９）

如前所述，厂商的产量可由市场份额得到：Ｘｉ＝ＮＳｉ，此处Ｎ为市场规模。在这种假定下的厂商利润来源

必须与顾客的支付意愿相一致，此时价格成本边际率（即价格与边际成本之差除以价格）等于自身价格弹性

的倒数，即：

－１
εｉｉ
＝
Ｐｉ－ｃｉ
Ｐｉ

（１０）
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由公式（１０）可以发现，厂商对于产品ｉ的边际收入 ｍｉ（即价格与边际成本的差）与其他所有产品的市场

份额之和成反比，即：

ｍｉ＝Ｐｉ－ｃｉ＝
１

ａ（１－Ｓｉ）
（１１）

由此可见，在价格、市场份额数据可得的情况下，借助于需求价格弹性的计算最终可以得到企业ｉ的边际

成本。

现在考虑第二种情况，即合并后的厂商以最大化联合利润为定价原则，此时它们的利润函数为：

πｉ＋πｊ＝ＰｉＸｉ－Ｃｉ＋ＰｊＸｊ－Ｃｊ＝（Ｐｉ－ｃｉ）Ｘｉ＋（Ｐｊ－ｃｊ）Ｘｊ－Ｆｉ－Ｆｊ （１２）

这种情况与串谋极为类似，定价规则也比伯川德均衡下更难制定，因为它要求产品之间的可替代性。即：

珘Ｐｉ－ｃｉ
珘Ｐｉ
＝－１珘εｉ

＋
珘Ｐｊ－ｃｊ
珘Ｐｊ
·珟Ｄｉｊ·

珘Ｐｊ
珘Ｐｉ

（１３）

带波浪线表示并购（或串谋）之后的相应价值。其简化后的边际收入表示为：

珟ｍｉ＝珘Ｐｉ－ｃｉ＝
１
ａ珘Ｓｏ

（１４）

公式（１４）意味着，如果两个公司合并或者串谋，厂商的利润将完全一致，市场份额等于外部产品市场份

额的倒数。因而可以通过公式（１１）和公式（１４）衡量不同假设下并购或者串谋的潜在影响。

１．３　模型估计及检验
这一步骤主要是确定各参数值，例如需求模型和成本模型。当这些模型参数确定之后，价格与市场份额

之间的均衡关系也完全确定了。在实践中，众多计量软件的应用，大大简化了各种技术方法的运算，但核心问

题不仅在于技术选择，更主要的是估计参数时所使用的数据以及经济情况的特殊性。

模型估计的第一种方法在估计需求模型时不考虑定价规则，但是这种方法会引起价格内生性问题。为了

避免这一问题，可以采用工具变量的方法。当这一问题得到解决后，可以继续下一步骤，即通过处理定价方程

来预测成本和边际成本［７－８］。模型估计的第二种方法是对每种相关经济行为的需求和定价方程都做评估。

从计量经济学角度识别这些均衡模型，例如，赋予各参数有意义的值［９］。

无论采用何种估计方法，都应根据不同的厂商行为假设构建不同的参数系列。参数确定后再对模型做出

正确的选择。

对于备选模型的选择，一种方法是将估计的边际成本与实际的边际成本比较，但是边际成本的数据很难

获得。另一种方法是利用计量方法进行可行性检验，一是基于Ｖｕｏｎｇ检验，它的基本原理是在同一个基准上

比较两个模型的拟合优度。应用案例文献有Ｊａｕｍａｎｄｒｅｕ等［１０］，该文基于Ｖｕｏｎｇ检验的形式，对西班牙的银行

在贷款市场上的几种行为进行比较。第二种模型选择形式是采用 ＤａｖｉｄｓｏｎＭａｃＫｉｎｎｏｎ［１１］检验。这种检验的

直觉认识十分简单，如果从模型Ａ中估计的利润对从模型Ｂ中估计的价格成本差额具有明显的影响，就意味

着模型Ｂ在一定程度上不能完全正确的反映真实数据，从而应该被放弃。这种检验的最大优点就是运用比

较简单。

１．４　福利与市场力量分析
估计并通过检验的供求模型可以用于模拟兼并厂商的行为，并分析对福利与消费者剩余的影响，这一步

主要是依据选择的模型进行模拟，也体现了计量经济学研究经济问题的最终目的是为了应用。在伯川德产品

异质性假设下估计的参数如果真实，并购是可以被模拟的。结果也会像预期那样，价格与市场力量上升，企业

合并给市场带来反竞争效果，消费者剩余减少。

除了模拟已经申报的并购，结构式分析也能模拟潜在的并购。例如，如果已申报的并购不符合条件，通过

结构式分析可以模拟出可供选择的替代性并购方案。总之，从行为分析入手的结构式实证分析有着很强的现
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实适用性。

结构式实证分析是一种行为研究方法，它的主要优点在于模型与经济理论的一致性。但这种方法也面临

两个主要问题，首先是它必须表明所用模型与调查案例的相关性；其次是这种方法对数据的可得性和质量有

很强的依赖，当数据可靠性不足时，必须要合理解释分析结果会受到怎样的影响。

２　应用实例———美国 Ｋｒａｆｔ并购案

由于数据只能由联邦贸易委员会、司法部等执法部门以及参与合并企业的辩护专家才有机会使用，而这

些数据通常又具有保密性。因此，论文所提供的部分数据和结论多数为双方辩护专家辩护用途而公开，仅为

了通过Ｋｒａｆｔ合并案说明结构化实证分析方法的应用。在本案中，通过结构式实证分析估计的弹性被辩护专

家作为主要判断依据衡量此次合并案的单边效应。

２．１　案例背景
ＰｏｓｔＧｒａｐｅＮｕｔｓ是由Ｃ．Ｗ．Ｐｏｓｔ在１８９７年发明的一种速食早餐麦片。ＧｒａｐｅＮｕｔｓ最初的市场战略是作为

一种能够促进健康和活力的天然麦片，同时也作为一种“健脑食品”。它的轻便和简洁的性质、营养价值和不

易腐蚀性使得它在１９２０年和１９３０年成为探险队最受欢迎的食品。１９９２年，美国速食麦片市场的竞争格局

见表１［１２］。

表１　１９９２年美国速食麦片市场竞争格局 单位：％

企业 Ｋｅｌｌｏｇｇ ＧｅｎｅｒａｌＭｉｌｌｓ Ｋｒａｆｔ／Ｐｏｓｔ Ｑｕａｋｅｒ Ｒａｌｓｔｏｎ Ｎａｂｉｓｃｏ ＭａｌｔＯＭｅａｌ 其他

市场份额 ３７ ２５．１ １１．７ ６．８ ４．６ ２．８ ８．５ ３．５

１９９２年９月１日，美国速食麦片行业的第二大生产商 ＧｅｎｅｒａｌＭｉｌｌｓ宣布它要收购当时是第六大生产商

Ｎａｂｉｓｃｏ麦片的生产线。１１月４日，ＧｅｎｅｒａｌＭｉｌｌｓ取消了这笔交易，声称是出于反垄断的考虑。１１月１２日，

Ｐｏｓｔ的拥有者、第三大生产商Ｋｒａｆｔ／Ｐｏｓｔ宣布要收购Ｎａｂｉｓｃｏ麦片的生产线，该收购获得联邦贸易委员的同意。

１９９３年１月４日，收购完成。然而，五周后的２月１０日，收购遭到纽约政府的反对而被取消。联邦政府和地

方州政府在同一问题上体现出不同的态度，双方关注的焦点不同，利益和权力关系不同［１３］。在接下来三周的

审判过程中，一个主要的问题是Ｎａｂｉｓｃｏ的主导品牌ＳｈｒｅｄｄｅｄＷｈｅａｔ和Ｐｏｓｔ的主导品牌ＧｒａｐｅＮｕｔｓ在一个小

的分市场中是否是主要的竞争者。纽约政府专家和 Ｋｒａｆｔ经济学辩护专家 Ｒｕｂｉｎｆｅｌｄ都采用扫描数据运用结

构式实证分析评估了拟合并厂商合并后的单边效应的结果。

２．２　结构化实证分析

采用Ｎｅｖｏ［１４］的需求和供给模型估计 ＰｏｓｔＧｒａｐｅＮｕｔｓ和 ＮａｂｉｓｃｏＳｈｒｅｄｄｅｄＷｈｅａｔ并购的单边效应。该模

型的基本思想是估计影响需求和供给的结构性参数，并且用它们来模拟并购后均衡。这一方法首先估计需

求，然后用所估计的价格弹性连同一个供给模型来导出边际成本。原则上，供给函数会和需求函数一起被估

计出来。

２．２．１　需求

计算横向并购中的单边效应第一步是估计需求。从计量角度看这一步不仅是最困难的，而且对以下几步

的结果也起了决定性的作用。它的重要性等同于传统并购分析中的市场界定。

假定我们观察ｔ＝１，２，…，Ｔ个市场，每个市场有 ｉ＝１，２，…，Ｍ个消费者。在下面的估计中，市场被界定

为一个城市季度的组合。在市场中，消费者ｉ从产品ｊ中所得到的条件间接效用为：
４３
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ｕｉｊｔ＝βｉｘｊｔ＋αｉｐｊｔ＋ξｊｔ＋εｉｊｔ＝Ｖｉｊｔ＋εｉｊｔ （１５）

其中，ｘｊｔ是可观测的产品特征的Ｋ维（行）向量，ｐｊｔ是市场ｔ中产品ｊ的价格，ξｊｉ是不可观测的产品特征，εｉｊｔ
是均值为０的随机扰动项，βｉ和αｉ是Ｋ＋１维的个人特定系数。

可观测的产品特征有热量、钠和纤维含量。不可观测的特征除了全国性的宣传，还包括特定市场的购买

效应。我们可以将不可观测的成分定义ξｊｔ＝ξｊ＋ξｔ＋Δξｊｔ。在实证应用中，ξｊ和ξｔ将被品牌和时间哑变量所代
替。特定市场成分被包含在Δξｊｔ内，其余部分是计量的误差项。假定企业和消费者都能观测到可观测和不可

观测的产品特征，并且在做决定时把它们考虑进去。

还需构建一个消费者对特征偏好参数的分布函数，这个函数服从一个带有均值的多元正态分布（以人口

统计为条件），它是人口统计变量、被估计的参数以及被估计参数的变异所构成矩阵的函数。

需求体系的建立通过再引入一个“局外商品”来完成，消费者或许决定不购买任何品牌。从局外商品的

选择中所得到的间接效用是：

ｕｉ０ｔ＝βｉｘ０ｔ＋αｉｐ０ｔ＋ξ０ｔ＋εｉ０ｔ＝Ｖｉｊｔ＋εｉ０ｔ （１６）

若假定消费者仅选择一种品牌，这意味着消费者在每一季度仅选择唯一的一个品牌。如果允许ｉ不仅表

示不同的个人，也表示在一个季度内采取不同消费束的同一个消费者。这样，这个模型可被看成是一个消费

者在一个季度中做出几个不同的决定，而且这些决定随着时间而累计（不只是不同个人之间）。对于这一说

法存在两个潜在的问题：第一，由于许多消费者在任一个超市可以购买至少一种麦片，因而有人仍然会质疑离

散选择的假定。然而，大多数人一次仅消费一种麦片，这是建立假定的相关事实。如果在一次服务中，几种品

牌的混合是一个不可忽略的现象，则这个模型可以被看成是对真实选择模型的一种近似。第二，若在单一季

度中，允许每个消费者进行多种购买，不同地区之间的购买具有相关性，这一相关性通过人口统计变量进入模

型中，因而以简约化的方式调整了这一问题。

假定通过附加的随机扰动项εｉｊｔ将消费者异质性引入到模型中，并假定这些冲击是独立同分布的，伴随一

个Ｉ型极值分布，使得模型成为一个多项Ｌｏｇｉｔ模型。由于它的易处理性，Ｌｏｇｉｔ模型已经被用于模拟并购中可

能产生的单边效应。在放松限制的模型中，独立同分布的假设被方差成分结构所代替，这样的模型是可用的。

完整的模型嵌套了其他模型，同时这一模型比较灵活同时兼顾到自身价格弹性和交叉价格弹性。交叉价

格替代模式（即考察产品转换率）受产品特征的驱动并且不局限于市场的先验划分，然而，这一结果也可以通

过分割哑变量的方法来进行划分。

２．２．２　供给和均衡

定义市场大小不同于传统并购分析中的定义，因为它包括了局外商品的份额。这一定义允许我们保持市

场大小不变而仍然允许产品销售总量增加（因为这一增加会导致局外商品份额的减少）。因此，并购分析对

市场大小的确切定义不敏感。可以假设：（１）价格上的纯战略性的伯川德－纳什均衡存在；（２）支持该均衡的

价格是严格正的。

２．２．３　消费者福利

结构化分析模拟的一个优点是它不仅可用于模拟新的均衡，而且也可用来分析消费者福利的变化。这个

变化的一个测量是补偿变化。如果收入的边际效用对每个人来说都是固定的（例如，它不因价格的变化而变

化）。在计算福利变化时，对于没有完全被特征化的模型部分必须做出两个假定：第一，是关于不可观测特征

变化的假定。一个自然的假定是不可观测的成分至少在短期内是不变的。第二，假定从局外商品中所得到的

效用（或局外商品的质量）是不变的。

２．２．４　数据和估计

模型估计涉及以下变量：市场份额，每个城市－季度的价格，品牌特征，宣传，以及人口分布的信息。市场

份额和价格的数据从康尼狄格大学的 ＩＲＩＩｎｆｏｓｃａｎ数据库中得到。与 Ｉｎｆｏｓｃａｎ价格和数量数据相匹配的宣
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传、产品特征以及个人人口统计的分布方面的信息从人口普查（ＣＰＳ）中得到。

模型估计的关键是找到一个适用工具变量的产品和一个（结构式的）误差项来形成一个（非线性的）

ＧＭＭ估计量。误差项被定义为不可观测的产品特征。

２．２．５　并购后的均衡

用估计的需求模型和被还原的边际成本来模拟并购后的均衡。纽约政府官员的主要争议是若并购发生，

ＧｒａｐｅＮｕｔｓ和ＳｈｒｅｄｄｅｄＷｈｅａｔ之间高度的替代性会导致这些产品的价格上涨。而并购模拟的结果表明尽管

预测ＧｒａｐｅＮｕｔｓ是ＳｈｒｅｄｄｅｄＷｈｅａｔ最相近的替代品，但是模拟结果显示合并后价格上涨却很小。Ｓｈｒｅｄｄｅｄ

Ｗｈｅａｔ和ＧｒａｐｅＮｕｔｓ的点估计显示价格分别上涨３．１％和１．５％。如果假定ＧｒａｐｅＮｕｔｓ和ＳｈｒｅｄｄｅｄＷｈｅａｔ的

边际成本降低５％，那么，并购的单边效应被抵消了。假定并购前ＳｈｒｅｄｄｅｄＷｈｅａｔ的生产规模小，在既定边际

成本估计下，５％的成本降低是合理的。结果表明，这一并购（已经通过）对消费者剩余和总福利有最小的影

响，减少额大约分别是每年１４００万美元和７００万美元（９５％的置信区间）。

２．２判决结果
由于并购模拟结果显示，并购后边际成本降低超过了并购后的价格上涨（单边效应），因此该项并购从社

会的角度来看是有利的。经过两年多的审判，ＧｅｎｅｒａｌＭｉｌｌｓ与Ｎａｂｉｓｃｏ的并购申请终于在１９９５年２月获得通

过［４］。

３　结构化实证分析在中国反垄断执法中的应用建议

中国反垄断法自２００８年１月１日生效，其中第四章即是对经营者集中的相关法律规定。反垄断法第二

十八条即规定经营者集中具有或者可能具有排除、限制竞争效果的，国务院反垄断执法机构应当做出禁止经

营者集中的决定。但是，经营者能够证明该集中对竞争产生的有利影响明显大于不利影响，或者符合社会公

共利益的，国务院反垄断执法机构可以做出对经营者集中不予禁止的决定。因此，这里关键的判断是经营者

集中有没有产生单边效应，以及它与因此产生的有利结果进行比较，就成了审查经营者集中的关键［１５］。

反垄断法第二十八条既规定了经营者集中因单边效应被禁止的可能，也强调了不予禁止的因素。

经营者集中直接扩大了经营者规模，提高市场占有率，规模的扩大给企业提供了定高价的能力，拥有了较

强的市场势力，从而可能产生反竞争的单边效应［１６］。在反垄断执法中，对于经营者集中的审查首先就要评估

集中企业或厂商因集中可能产生的单边效应。在执法实践中，运用结构化实证分析方法评估单边效应应该注

意以下问题。

３．１　进一步完善法律法规相关执法细则
反垄断法的生效为商务部对经营者集中的审查实践提供了法律依据，凡法律条款本身都是一些比较粗的

规定，而现实情况又是非常复杂和多样的，因此，在执法过程中会碰到各种各样的具体案例，需要各种配套法

律和法规［１７］。

在反垄断法生效后，商务部也先后颁布实施了一系列规定来配合反垄断执法，提供执法指南和细则。例

如，２００７年８月３日，国务院颁布经营者申报标准规定，其中涉及申报门槛规定。２００９年１月１日，商务部颁

布经营者集中反垄断办事指南、经营者集中反垄断审查流程图；２００９年１月７日，商务部颁布关于经营者集

中申报文件资料指导意见。２００９年５月２４日，国务院反垄断委员会又颁布了《关于相关市场界定的指南》，

介绍运用经济学原理分析相关市场的思路和方法，并要求在分析相关产品市场和地域市场时，要运用经济学

一些模型理论，同时着重提出我们在考虑市场界定时，也可以运用其他国家普遍运用的“假设垄断者测试”的

方法。在２００９年１１月２１日，商务部又颁布《经营者集中审查办法》《经营者集中申报办法》，其中规定了营
６３
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业额的具体计算方法。上述经营者集中反垄断审查的有关法规和规章，有力地配合和推动了反垄断法的执

行，加强了执法的透明度和可操作性。

３．２　提高经济学者对反垄断评估的业务水平
运用计量方法进行反垄断审查分析不仅对数据提出了较高的要求，而且要求分析研究者在模型的设定方

面有较高的水平，否则所得出的估计结果可能是有偏的，甚至是大相径庭的，从而根据估计结果所进行的兼并

模拟与预测也将是不可靠的。目前经常运用的需求函数设定形式有线性需求函数、对数线性需求函数、固定

弹性需求函数、ＡＩＤＳ需求函数以及Ｌｏｇｉｔ需求函数。比较来看，Ｌｏｇｉｔ模型比较容易处理，而且对数据的要求

相对要低。在反垄断执法过程中要运用结构化实证分析方法评估单边效应就要求我们的经济学者在多多研

判国外反垄断案例的同时，要继续加强对计量分析工具和方法的掌握，提高应用水平［１８］。

３．３　注重相关数据的搜集和整理
运用结构化实证分析方法评估单边效应离不开数据的搜集和整理。在横向经营者集中审查时进行单边

效应评估对数据的要求较高，并且模型中变量设计的微小变化会对模拟的结果有较大的影响。

美国司法部以及联邦贸易委员会评估合并效果时所用的数据主要来自于信息资源厂商（ＩＲＩ）和 Ａ．Ｃ．

Ｎｉｅｌｓｅｎ两家数据公司，都来自于杂货店零售商的扫描数据。这些数据收集在产品水平上面，由于在扫描器中

多数价格变动都出现在临时降价时，这些数据是否适用于需求弹性估计，与竞争者后并购时期在持久价格变

动上的决定相关。如果临时降价按预期实施，数量反应应该比对持久价格变动的数量反应更大［１９］。

中国反垄断执法部门在进行横向经营者集中审查时，如果使用结构化实证分析方法进行单边效应的评

估，必须借助于数据，而数据的获得以及数据的质量和处理技术都直接影响最终的评估结果，进而决定了该集

中案是否被通过。实践的操作对数据的收集、处理等问题提出一个难题，而解决这一难题是对横向并购中单

边效应进行数量分析的必要条件［２０］。要解决这一问题，一方面通过商业途径解决，由专业数据公司来收集和

整理数据，进行有偿使用；另一方面通过反垄断执法部门借助法律的强制力由企业直接提供扫描数据。

可以预测，今后随着计算机和计量软件的进一步发展和越来越便捷，以及对单边效应理论的进一步理解

和掌握，单边效应评估在横向经营者集中审查中的作用会越来越重要。中国的经济学者对理论和工具的掌握

越来越全面，反垄断部门在具体执法过程中也应逐步增强对这方面知识的应用，从而准确评估经营者横向集

中可能产生的反竞争效果，做出既有利于经济发展，增进社会福利，又有利于保护竞争的判决结果。
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